ZAKON
O PAPI RI MA OD VRI JEDNCSTI



Sukl adno ¢lancima 23 i 62 Statuta Brcko Distrikta Bosne i
Her cgovi ne, Skupstina Brc¢ko Distrikta Bosne i Hercgovine
na 70. sjednici odrzanoj 30. jula 2003. godine, usvojila je

ZAKON
O PAPI R MA OGD VRI JEDNGSTI

| . OPCE ODREDBE
Svrha Zakona
Cl anak 1

Ovim zakonom se ureduju: emsija 1 promet papira od
vrijednosti u Br¢cko Distriktu Bosne i Herecgovine (u
daljnjem tekstu: Distrikt), ovl ast i [ odgovor nost i
sudionika na trzistu papira od vrijednosti, osnutak i
ovl ast Povjerenstva za papire od vrijednosti Distrikta (u
dal j nj em t ekst u: Povj er enst vo) , zastita i nteresa
investitora na trzi dtu papira od vrijednosti, javnost rada
u pronetu papirama od vrijednosti i Sredi snji registar
papira od vrijednosti Distrikta (u daljnjem tekstu:

Sredi snji registar).
(dr edi vanj e znaé&enj a poj nova
Cl anak 2
*Em tent* je pravna osoba koja izdaje papire od vrijednosti
u cilju prikupljanja novcanih sredstavka i koja prema
vl asnicima papira od vrijednosti im sve obveze naznacene u

papiru od vrijednosti.

*Investitor* je pravna ili fizicka osoba koja slobodna
novcana sredstva investira u kupnju papira od vrijednosti.

*Vlasnik* je pravna ili fizicka osoba koja ima vlasni stvo

na papiru od vrijednosti po osnovi vlasni ¢ckog prava
(vlasnik) ili po osnovi ugovora (nom nirani vlasnik).

*Regi strirani papi ri od vrijednosti* su  papiri od

vrijednosti u kojima je navedeno ine (titula) njihovog



vl asni ka. Prijenos prava na papire od vrijednosti, kao i
vrsenje svih prava inkorporiranih u papire od vrijednosti,

zahtijeva obveznu 1 bezuvjetnu identifikaciju njihovog
vl asni ka.

*lzvod (u daljnjem tekstu: «certifikat) iz Sredi $njeg
registra* je isprava koju Sredi snji registar izdaje
registriranoj osobi ili osobi koja ga zastupa, a koja

sadrzi podatke o registriranoj osobi kao sto su: broj
nj ezina osobnog racuna, broj papira od vrijednosti po
svakoj klasi na racunu od nonenta izdavanja certifikata,
podatke o stupnju zaduzenosti, kao i druge informacije
bitne za papire od vrijednosti. Certifikat iz Sredi 3njeg
registra treba sadrzati naponene o svim ogranicenjima ili
zaduzenjima koja utjecu na papire od vrijednosti za koje se
certifikat izdaje, kao i obvezama upisanim do dana
i zdavanja certifikata iz Sredi snjeg registra.

*Regi strirana osoba* je vlasnik papira od vrijednosti
upi san u Sredi 3nji registar

*Imatelj papira od vrijednosti* je ona osoba koja je
vlasni k papira od vrijednosti ili agent kod koga se nal azi
odredeni papir od vrijednosti.

*Agent* je ovlasteni sudionik na trzistu papira od
vrijednosti Kkoji je imatelj papira od vrijednosti 1 njim
posluje za svoj racun ili prema nalogu svojih Kklijenata
(vl asni ka papira od vrijednosti ili drugog agenta) s tim da

samnije njen vlasniKk.

*Klasa papira od vrijednosti* je skup svih papira od
vrijednosti jednog emtenta, koja nosi ista prava.

*Mani pul acij a na trzi stim papira od vrijednosti*
podrazum jeva stvaranje privida aktivne trgovine na trzi stu
papira od vrijednosti, putem kupnje, odnosno prodaje papira
od vrijednosti ili koristenjem drugih sredstava u svrhu
povecanja ili smanj enj a, potpore ili destabilizacije
nji hove trzi sne cijene (vrijednosti).

*Trgovina papirima od vrijednosti* podrazunijeva prijenos i
registraciju prava vlasni stva na papirim od vrijednosti, a
na osnovi zakljucenog posla kupnje, prodaje, raznjene,
pokl anj anj a, nasljedivanja, pozajmjivanja, kao i ostalih
gr adanskopr avni h posl ova.



*Qvl asteni sudionici na trzistu papira od vrijednosti* su
pravne ili fizicke osobe angazirane na trzistu papira od
vrijednosti u jednoj ili vise djelatnosti propi sani h
odr edbama ovog zakona.

*Profesionalna udruga ovlastenih sudionika na trzistu
papira od vrijednosti* je dragovoljna strukovna udruga
ovl asteni h sudioni ka angaziranih u radu trzi sta papira od
vrijednosti, koje funkcionira sukladno zakonu i vlastitim
pravilima i propisim (sanoregulatorno tijelo).
Definicija papira od vrijednosti
Cl anak 3

Papir od vrijednosti je, u smslu ovog zakona, prenosiva

isprava u nematerijaliziranom obliku - elektronski fornat,
emitirana u serijama na osnovi kojih vlasnici stjecu prava
koja daju emtenti sukladno zakonu i odluci o emtiranju

papira od vrijednosti.
Papiri od wvrijednosti, u uzem smslu ovog zakona, su
di oni ce, obveznice i drugi papiri od vrijednosti koje
odredi Povjerenstvo za papire od vrijednosti.

Bitni elenmenti papira od vrijednosti

Cl anak 4

Bitni elenmenti papira od vrijednosti su:

1. oznaka vrste papira od vrijednosti;

2. oznaka klase i serijski broj;

3. naziv (titula), sjediste i adresa emtenta papira od
vrijednosti i njegova oznaka u Sredi 3snjemregistru

em tenata kod Povj erenstva;

4. nom nal na vrijednost;

5. oznaka da papir od vrijednosti glasi na ineg;

6. podatci o kupcu papira od vrijednosti (u daljnjem
t ekst u: vlasnik papira od vrijednosti): naziv
(titula) i sjedi ste pravne osobe ili inme i prezine i



jedinstveni maticni broj gradanina ili broj racuna
vlasnika papira od vrijednosti kod Sredi 3njeg
registra za stranu fizi cku osobu;

7. obveze emtenta i prava i obveze vlasni ka papira od
vrijednosti i nacin njihovog ostvarivanj a;

8. nesto i datumem sije papira od vrijednosti;

9. i mena osoba ovl asteni h za zastupanje enitenta,

10. drugi elenenti odredeni propisinm Povjerenstva.

Regi striranje papira od vrijednosti
Cl anak 5

Emtent papira od vrijednosti emtirani h sukladno odredbana
ovog zakona je duzan registrirati ih u Sredi snjemregistru.

Cl anak 6
Emtent papira od vrijednosti, kao i vlasnik i imatelj
papira od vrijednosti i drugi ovlasteni sudionici na
trzi stu papira od vrijednosti imju racune kod Sredi 3njeg

registra, koji svima izdaje odgovarajuce potvrde sukladno
pravilima koja reguliraju poslovanje Sredi 3njeg registra.

Stjecanje, prijenos i ograni éenje prava koja proistjeéu iz
papira od vrijednosti
Cl anak 7
Prava i obveze koje proistjecu iz papira od vrijednosti se

stjecu i prenose registracijom na nositeljev racun u
Sredi snj em regi stru.

Zakonski osnov za stjecanje i prijenos prava Kkoja
proistjecu iz papira od vrijednosti su: wugovor, odluka o
nasl j edstvu, sudska odluka ili odluka drugog ovlastenog
tijela.



Qgrani ¢cenj e prava na papire od vrijednosti nastaje nakon
registracije u Sredi 3njemregistru sukladno odluci o
emtiranju papira od vrijednosti.

Emtenti papira od vrijednosti i ograni &nja prava
Cl anak 8

Emtent papira od vrijednosti noze biti Brcko Distrikt
Bosne i Hercegovine, investicijski fond ili svaka druga
pravna osoba organi zirana kao dionicko drustvo ili drustvo
sa ograni cenom odgovornoscu sa sjedi stemu Distriktu.
Qdlukom o emsiji papira od vrijednosti ne noze se
ograni ¢iti pravo kupnje papira od vrijednosti bilo kojoj
osobi, ako to pravo nije ograni ceno zakonom niti se noze
davati prednost bil o kojem kupcu.

I zniMmo od odredaba stavka 2 ovog ¢lanka, vlasnici dionica

istog emtenta imju pravo prece kupovine dionica nove
em si j e sukl adno odredbana Zakona o poduzedi na.

Il1. EM SIJA PAPI RA OD VRI JEDNCSTI
Post upak em sije
Cl anak 9

Postupak em sije papira od vrijednosti obuhvaca:

1. donosenj e odl uke o emisiji;

2. podnosenj e zahtj eva Povj erenst vu r adi dobi vanj a

odobrenja za em siju;

3. zakl jucivanje ugovora iznmedu emtenta 1 Sredi 3njeg

registra;

4. zakl jucivanje ugovora iznmedu emtenta i banke, odnosno
depozitara radi otvaranja privrenmenog racuna za
deponiranja uplata po osnhovi kupnje papira od
vrijednosti;

5. objavljivanje prospekta i javhog poziva za upis i
uplatu papira od vrijednosti, kao i objavljivanje
rezultata javne prodaj e;

6. upis papira od vrijednosti u Sredi3snji registar
emtenata kod Povjerenstva i na racune kupaca kod

Sredi 3nj eg registra.



Blize wuvjete postupka enmsije papira od vrijednosti,
ovisno od vrste emsije, papira od vrijednosti i emtenta,
ut vr duj e svoj i m propi som Povj erenstvo.

Qdluka o em siji

Cl anak 10
(dl uka o emisiji papira od vrijednosti obvezno sadrzi:

1. naziv i adresu emtenta;

2. oznaku i regi stracijski broj emtenta u Sredi 3dnjem
regi stru em tenata kod Povjerenstva;
nazi v nadl eznog organa koji je donio odluku o em siji;
dat um usvaj anja odl uke o enmisiji;

oznaku vrste i klase papira od vrijednosti;
serijski broj emsije i ukupan broj emtiranih papira
od vrijednosti;
7. broj i nomnalnu vrijednost papira od vrijednosti;
8. prava sadrzana u papiru od vrijednosti;
9. nacin prodaje papira od vrijednosti;

SOhw

10. naznaku prava prece kupovine, ako emsija nosi
t akva prava;
11. vrijeme pocetka i svrsetka upisa i popis njesta

za upis i uplatu papira od vrijednosti;

12. naznaku o zadr zanom pravu enmitenta na prekid upisa i
upl ate papira od vrijednosti prije isteka utvrdenog roka;

13. inme, prezime i funkciju osoba ovlastenih od emtenta
za provodenje emsije papira od vrijednosti;

14. druge el enente sukl adno propisi ma Povjerenstva.

Statut o osnivanju dioni ckog drustva predstavlja i odluku o
prvoj emsiji dionica
Qdobrenje em sije
Cl anak 11

Emtent papira od vrijednosti podnosi Povjerenstvu zahtjev
za odobrenje em sije papira od vrijednosti.

Uz zahtjev iz stavka 1 ovog c¢lanaka, podnositelj zahtjeva
prilaze sljedece:



odluku o emsiji;

statut ili ugovor o osnutku;

rjesenje suda o upisu u sudski registar enitenta;
ispravu 0 upisu emtenata u Sredi3nji regi star

m t enata kod Povj erenstva,
prijedl og prospekta papira od vrijednosti;
dokaz o uplati takse za em siju papira od vrijednosti.

QU hkobE

Gsim priloga iz stavka 2 ovog ¢lanaka, Povjerenstvo noze
propi sati obvezu dostavljanja i drugi h dokunenat a.

Pr ospekt

Cl anak 12
Emitent je duzan pripremti prospekt papira od vrijednosti
(u daljnjem tekstu: prospekt) koji nora sadrzavati dovoljno
informacija da investitor npbze ocijeniti stanje o inovini,
obvezans, gubi tku i dobi t ku, sveukupnoj fi nancij skoj
poziciji i perspektivama emtenta, te o pravinm sadrzanimu
papiru od vrijednosti na koji se prospekt odnosi.

Cl anak 13

Prospekt obvezno sadrzi sljedece el emente:

1. rel evantne podatke o papiru od vrijednosti (npr.
oznaka vrste, ukupan broj i prava koja sadrzi papir od
vrijednosti);

2. opce podatke o emtentu (pravnom statusu emtenta,
strukturi vl asni stva, dj el at nosti, posl ovanj u,
i movini, zaduzenosti, dobitku i gubitku);

3. podat ke o svi m ovl asteni m osobama em tent a;

4. i zjavu odgovornih osoba emtenta da prospekt sadrz
tocan i potpun prikaz inovine i obveza, poslovnog
rezultata emtenta i prava sadrzanih u papiru od
vrijednosti;

5. izjavu o investiranju koja sadrzi podatke o nanjeri
emtenta u pogledu ciljeva i naci na kori stenja
kapitala koji ¢e se pribaviti prodajom papira od
vrijednosti;

6. nesto, nacin i vrijeme upisa i uplate, naziv,
sjedi s&te 1 adresu osiguratelja; ako je osigurana,

naziv, sjedi ste i adresu janta; ako je jamtena, pravo
prece kupovi ne;



7. ime, sjedi ste i adresu potpisnika, ako je potpisana;
8. naznaku prava prece kupovine ako su takva prava
sadrzana u em siji.

Blize wuvjete o obliku i sadrzaju prospekta utvrduje
Povj er enst vo svoj i m propi som

Cl anak 14
Ukoliko prije isteka roka za wupis i uplatu papira od
vrijednosti nastanu nove okolnosti ili se wustanovi da
podatci objavljeni u prospektu nisu potpuni i togni

emtent je duzan objaviti dodatak prospektu s dopunom i
i spravkom podataka, na nacin wutvrden za objavljivanje
pr ospekt a.

U slucaju iz stavka 1 ovog clanka, Povjerenstvo odreduje

rok za objavljivanje dodatka prospektu, obavijesti od
Povj erenstva i banke, odnosno, depozitara, investitorovo
pravo na poni stenje upisa, prava i rokove =za naknadu

ot pl a¢cene i novi ne.

Em sija bez odobrenja Povjerenstva

Cl anak 15

lznimmo od odredaba ¢lanka 11 ovog zakona, enitiranje
papira od vrijednosti se nobze obaviti bez prethodnog

odobrenja Povjerenstva, al i uz obvezu obavjescivanja
Povjerenstva o takvoj emsiji u roku od osam (8) dana od
dana dono3enja odluke o emsiji, u slijedec¢i mslucajevim:
1. ako je Distrikt emtent ili jamac;
2. u slucaju osnutka dioni ¢ckog drustva sukladno Zakonu
0 poduzecdi nma;
3. u slucaju emtovanja novih dionica dioni ¢kog

dr ust va, osnovanog kada postojecdi di oni cari -
osni vaci kupe cijelu em siju;

4. u slucaju emsije dionica po osnovi i splate
di vi dendi ;

5. na osnovi konverzije rezervi i zadrzanog profita u
di oni ¢ki kapital sukladno Zakonu o poduzec¢i ma

6. u slucaju emsije novih papira od vrijednosti
prilikom spaj anj a, podj el e, konverzije [

denom naci j e.



Em sija sa skraéeni m prospekt om

Cl anak 16
Povjerenstvo noze enmtentu odobriti emsiju papira od
vrijednosti sa skraceni m prospekt om u slijedec¢im
sl ucaj evi ma:

1. emtovanja papira od vrijednosti ¢iji je obimemsije
ukupne vrijednosti do 100. 000 (sto tisuca)
konvertibilnih maraka (u daljnjemtekstu: KM;

2. emtovanja dionica koje se prodaju unaprijed odredenom
kupcu ili grupi do najvise 30 kupaca (zapecacena
ponuda) .

Bli Ze uvj ete postupka, netoda i odobravanja emsije iz
stavka 1 ovog ¢l anka kao i trgovine ovim papirama od
vrijednosti utvrduje Povjerenstvo svojim propi som

| spravak dokunentacije
Cl anak 17

Ukoli ko uz zahtjev za odobrenje emsije papira od
vrijednosti nije podnesena potrebna dokumentacija sukladno
¢lanku 11 ovog zakona, Povjerenstvo ¢e odnmah podnosiocu
zahtjeva dostaviti pi smeni zahtjev da ispravi sve
nedostatke u roku od 15 dana od dana prijam zahtjeva
Povj er enst va.

U slucaju da emtent ne postuje rok iz stavka 1 ovog
¢l anka, Povjerenstvo donosi odluku o odbijanju zahtjeva kao
nepot punog.
Qdobravanje i odbijanje emsije
Cl anak 18

Povj erenstvo donosi odluku o odobravanju ili odbijanju
zahtjeva za emsiju papira od vrijednosti u roku od 30 dana
od dana prijama zahtjeva.

(dl uka iz stavka 1 ovog ¢l anka je konacna.
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Cl anak 19

Povjerenstvo <¢e odbiti zahtjev za emsiju papira od
vrijednosti ako:

1. ocijeni da emtent nije sposoban za obavljanje obveza
po osnovi papira od vrijednosti;

2. podneseni dokunenti i podatci nisu sukladni zakonu ili

Su nepot puni i netocni

3. Povj erenstvo noze ograniciti obim emsije koju ce

poduzeti emtent proporcionalno sa iznosom dionickog
kapitala kao 3to je utvrdeno kriterijim koje utvrduje
Povj er enst vo svoj i m propi som

Javna ponuda

Cl anak 20
Emtent je duzan javnu ponudu objaviti u form oglasa u
dva dnevna lista u Distriktu u kone je sadrzan tekst
prospekta ili obavijest gdje se prospekt noze podic¢i ili
naruciti.

Cl anak 21
Emitent noze objaviti prospekt i ranije, ali je duzan

objaviti prospekt najkasnije do dana objavljivanja javnog
poziva iz ¢lanka 20 ovog zakona za upis i uplatu papira od
vrijednosti.

Cl anak 22

| zdavanjem rje3enja o odobrenju emsije papira od
vrijednosti iz c&lanka 20 ovog zakona Povjerenstvo potvrduje
da je emtent postupio sukladno odredbama ovog zakona i da
prospekt sadrzi sve elenente utvrdene zakonom i propisina
Povj er enst va.

Za istinitost i toc¢nost podataka objavljenih u prospektu
odgovaraju emtent i ovl astena osoba emtenta.

11



Cl anak 23

Upis i uplata papira od vrijednosti na osnovi javne ponude
nogu trajati najvi se devedeset (90) dana ukljucujué¢i i dan
j avnog objavljivanja. Povj erenstvo donosi dokunent Kkojim
odreduje kriterije za prolongiranje roka iz ovog ¢&lanka,
ali ne za vi se od trideset (30) dana.

Cl anak 24

Javna ponuda papira od vrijednosti noze biti okoncana i

prije isteka roka za upis i wuplatu, kada je ukupan broj
papira od vrijednosti upisan i uplacen prije isteka
objavljenog roka ili je emtent donio odluku o prekidu
upisa i uplate papira od vrijednosti sukladno odredb

¢lanka 10 tocka 13 ovog zakona.

Emitent je duzan odluku o prekidu upisa i uplate papira od
vrijednosti dostaviti Povjerenstvu i objaviti sukladno
odredbi c¢lanka 19 stav 1 ovog zakona, u roku od osam (8)
dana od dana donosenja odluke, a najkasnije tri njeseca od
dana donosenja rjesenja Povjerenstva o odobrenju emsije.

Qdluka iz stavka 2 ovog ¢lanka obvezno sadrzi odredbe o
nacinu i roku povrata izvrsenih uplata, koji ne noze bit
duzi od 10 dana od dana usvajanja odluke iz stavka 2 ovog
¢l anka.

Cl anak 25

Banka, odnosno depozitar preko koje se vrsi upis i uplata
papira od vrijednosti je duzna dostaviti Povjerenstvu i
emtentu pisneno izvjesce o ukupnom broju uplacenih papira
od vrijednosti, najkasnije 10 dana do isteka roka za upis.

Pocetna javna ponuda dionica u prvoj emsiji se snatra
uspj elom ako je za sve akcije odobrene emsije izvrsen upis
i uplata sukl adno odredbanma Zakona o poduzeci nma

Javna ponuda dionica u narednim emsijama | emsijam
drugih papira od vrijednosti se smatra uspjelom ako je
i zvr3ena uplata i upis najmanje 70% ukupnog broja papira od
vrijednosti utvrdenog odl ukom o emsiji u roku iz ¢lanka 23
ovog zakona.
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Cl anak 26

Na osnovi izvjesca banke, odnosno depozitara iz ¢lanka 25
ovog zakona, Povjerenstvo donosi rjesenje kojim utvrduje da
je javna ponuda uspjela i odreduje ukupan broj i iznos
prodani h papira od vrijednosti ili javnu ponudu proglasava
neuspj el om

Povj erenstvo je duzno dostaviti rjesenje iz stavka 1 ovog
¢lanka emtentu i Sredi $njem registru naj kasnije 8 dana od
dana prijama izvjesca banke, odnosno depozitara.

Na osnovi rjesenja Povjerenstva iz stavka 1 ovog ¢l anka,
emtent je duzan objaviti izvjes¢ce o ukupnomiznosu i broju

upi sanih i uplac¢enih papira od vrijednosti, a u slucaju
neuspjele emsije | podatak o nacinu i roku povrata
i zvr3eni h uplata, sukladno odredbi ¢lanka 20 stav 1 ovog
zakona, u roku od 8 dana od dana prijama rjesenja

Povj er enst va.
Povj erenstvo svojim propisom odreduje detalje izvjesca
banke ili depozitara, rokove i druga pitanja koja se odnose
na svrsetak em sije papira od vrijednosti.

Cl anak 27
Neprodani papiri od vrijednosti i papiri od vrijednosti
ponudeni u javnoj ponudi koja je proglasena neuspjelom ne
proi zvode pravne posljedice, niti nmogu biti u pravnom
pr onet u.

Cl anak 28

Em sija obveznica D strikta se vr3i na osnovi posebnog
zakona.

Zakon iz stavka 1 ovog c¢lanka se donosi za svaku emsiju
obvezni ca posebno, sukl adno propisim Bosne i Hercegovi ne.

I11. OVLASTENI SUDI ONI CI NA TRzl STU PAPI RA OD VRI JEDNOSTI
Cl anak 29

Ovl asteni sudionici na trzistu papira od vrijednosti u

smslu ovog zakona su pravne ili fizicke osobe koje
poseduju posebnu ovl ast za poslovanje papirima od
vrijednosti - tj. dozvolu za rad izdanu od Povjerenstva,
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pod uvjetima i na nacin propisan odredbana ovog zakona i
propi si ma Povj er enst va.

Cl anak 30
g el okupno trgovanj e j avno emtiranim papirim od
vrijednosti se obavl j a i skl jucivo pr eko ovl asteni h
sudionika na trzi stu papira od vrijednosti iz <¢lanka 29
ovog zakona.
Posl ovi
Cl anak 31

Posl ovi s papirim od vrijednosti su:

1. posredovanje u kupnji i prodaji papira od vrijednosti
po nalogu klijenta (u svoje ime, a za tudi racun) uz
napl atu provi zije (brokerski poslovi);

2. trgovina papirama od vrijednosti u svoje inme i za SVoO
racun radi ostvarivanja razlike u cijeni (dilerski
posl ovi ) ;

3. trgovina na burzi u svoje ime i za sSvoj racun sa
obvezom kupnje i prodaje papira od vrijednosti po
unaprijed objavljenoj cijeni;

4. upravljanje portfeljom investicija po nalogu i za

racun klijenta uz napl at u provizije (posl ovi
upravljanja portfeljominvesticija);

5. obavl j anj e posl ova posrednika pri emsiji novih papira
od vrijednosti (poslovi agenta emsije);

6. pri hvacanj e cj el okupne nove emsije papira od
vrijednosti r adi daljnje prodaj e (posl ovi
preuzi manj a) ;

7. pruzanje savjetnih usluga Kklijentima u svezi S
posl ovanj em papi rama od vrijednosti (posl ovi
i nvesticijskih savjetnika);

8. obavl j anj e posl ova depozita;

9 obavl j anj e posl ova depozitara,;

10. obavljanje poslova registriranja papira od
vrijednosti.

Cl anak 32
Obavl j anj em posl ova navedenih u ¢lanku 31 stav 1 tocke 1,

2,3, 4, 5 6 | 7 nogu se baviti sanp pravne osobe koje
ovl asti Povjerenstvo i koje su, na osnovi dozvole za rad
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koju izdaje Povjerenstvo, registrirane kod nadl eznog suda
za obavljanje takvih poslova.

Obavl j anj em posl ova navedeni h u ¢&lanku 31 stavak 1 tocke 1,
4 i 7 ovog zakona nogu se baviti i fizicke osobe koje
ovl asti Povjerenstvo i za koje Povjerenstvo vodi poseban
regi star za te djelatnosti.

Banka noze obavljati poslove iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke 1-
9 ovog zakona.

Drustvo za upravljanje i nvesticijskim fondovi na
i nvesticijski fondovi nogu obavljati poslove iz ¢&lanka 31
ovog zakona sukladno ovlastima, na nacin i pod uvjetim

ut vr deni m posebni m zakonom i propi si ma Povj er enst va.

Sredi snji registar obavlja poslove iz ¢lanka 31 stavak 1
tocke 8, 9 i 10 ovog zakona, po ovlastima, na nac¢in i pod
uvj etima utvrdeni movi mzakonomi propisinm Povjerenstva.

Gsni vanj e

Cl anak 33
Poduzeca za poslovanje s papirima od vrijednosti se
osni vaju kao dionicka drustva sa sjedi stemu Distriktu ili
Republici Srpskoj ili Federaciji BiH kojima jedini prednet

posl ovanja nogu biti poslovi navedeni u ¢&lanku 32, stavak 1
ovog zakona.

Poduzeca za poslovanje s papirima od vrijednosti nogu
i zdavati sanop registrirane akcije.

Pored poduzec¢a osnovanih prinjereno stavku 1 ovog ¢l anka,
banke nogu obavljati poslove iz ¢lanka 32, stavak 3 ovog
zakona pod uvjetom da imju posebnu organzacijsku jedinicu
regi striranu za tu svr hu, sagl asnost Agenci j e za
bankarstvo i dozvolu za rad izdanu od Povj erenstva.

Povj erenstvo utvrduje dozvolom za rad pravnim osobana iz
¢l anaka 1-3 obim trgovanja pojedinim papirim od
vrijednosti, a svojim propisom blize ureduje uvjete
posl ovanja, kao i uvjete za davanje dozvol e za rad.
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OCsnovni kapi t al
Cl anak 34

Za obavljanje poslova iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke 1, 4, 5
i 7 ovog zakona novcani dio osnovnog kapitala poduzeca za
posl ovanje papirama od vrijednosti ne noze biti nmanji od
100. 000 (sto tisuca) KM

Za obavljanje poslova iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke 2, 3 i 6
ovog zakona novcani dio osnovnog kapitala poduzeca za
posl ovanje s papirima od vrijednosti ne noze biti manji od
1.000.000 (mlijun) KM

Cl anak 35

Poduzece za poslovanje papirima od vrijednosti koje ne
i spunjava uvjet u pogledu iznosa novcanog dijela osnovnog
kapital a za obavljanje poslova iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke
5 i 6 ovog zakona, npze na osnovi ugovora s nekim drugim
poduzecem za poslovanje papirima od vrijednosti, od
Povj erenstva zatraziti dozvolu za obavljanje poslova agenta
emsije za to¢no odredenu em siju papira od vrijednosti.

Povj erenstvo izdaje dozvolu iz stavka 1 ovog c¢&lanka ako su
i spunjeni slijedec¢i uvjeti:

1. da su ugovorne strane poduzeca za poslovanje papirinm
od vrijednosti;
2. da ugovorne strane ispunjavaju uvjet u pogledu iznosa

novcanog dijela osnovnog kapitala za obavljanje
poslova iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke 5 i 6 ovog zakona.

VI asni stvo

Cl anak 36
Ista pravna ili fizicka osoba ne noze ni neizravno ni
izravno imati akcije u vi 3e poduzeca za poslovanje papirim
od vrijednosti.
Poduzeca za poslovanje papirinma od vrijednosti ne nogu ni

nei zravno ni izravno imati akcije u drugi m poduzec¢im za
posl ovanj e papirima od vrijednosti.
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Fi zi cke osobe nogu biti wuposlene ili nogu biti ¢lanovi
upravnog ili nadzornog odbora u sanp jednoj pravnoj osob
ovl astenoj za poslovanje papirima od vrijednosti u Bosni
Her cegovi ni .

Ovl ast ena pravna osoba za poslovanje papirima od
vrijednosti ne noze poslovati papirima od vrijednosti s
poduze¢ima s Kkojima je povezana kao ovisno ili maticno
drustvo, osimkao zastupnik ili posrednik.

Poduzeca za poslovanje papirinma od vrijednosti su obvezna
da podatke o vlasnic¢koj strukturi redovito dostavljaju
Povjerenstvu i to u roku od osam dana od dana svake
pronj ene u vlasni ckoj strukturi.

Dobi j anj e dozvol e za rad
Cl anak 37

Uz zahtjev za dobivanje dozvole =za rad, poduzeca za
posl ovanj e papiri m od vrijednosti Povj er enst vu
dost avl j aj u:

1. akt (ugovor) o osnivanju;

2. statut;

3.0pis poslova i plan rada za iduce dvije godine;

4. podat ke o] osobana S posebni m ovl asti ma [
odgovor nosti nma.

Uz zahtjev za dobijanje dozvole za poslovanje papirina od
vrijednosti, banke Povjerenstvu dostavljaju:

1. akt ;

2. odluku o osnivanju organizacijske jedinice za
posl ovanj e papirima od vrijednosti;

3. podat ke o osobama koje su dobile posebne ovlasti i
odgovor nosti ;

4. sugl asnost Agencije za bankarstvo za odobrenje o

osnivanju organizacijske jedinice za poslovanje
papirinma od vrijednosti;

5. odl uku o registriranju organi zaci j ske jedi nice banke
u sudskom regi stru.
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Uz zahtjev za dobivanje dozvole za rad poduzeca za

poslovanje papirina od vrijednosti, pravne osobe iz
pret hodni h stavova osiguravaju i druge podatke i dokaze o
i spunj avanj u financij ski h, kadr ovski h, t ehni ¢ki h,
organi zaci jskih i drugih uvjeta koje propi se Povjerenstvo u
ovisnosti od vrste poslova za koje se trazi izdavanje

dozvol e za rad.
Dost ava podat aka
Cl anak 38

Poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti su obvezna
dostavljati Povjerenstvu sljedece:

1. godi snje izvjesce o poslovanju i financijsko izvjesce,
i to u roku od 30 dana od dana izradbe takvih
i zZvj esca;

2. podatke o ispunjenju propisanih uvjeta za obavljanje
takve djelatnosti, i to najnmanje dva puta godi 3nje;

3. sve druge informacije, podatke i izvjesca sukladno
propi sima koje utvrdi Povjerenstvo.

Banke sa sjedi stem u Distriktu podnose izvjesce i podatke

iz prethodnog stavka za organizacijske jedinice za

posl ovanj e papirima od vrijednosti.

Pravil nik eti &og ponasanj a

Cl anak 39
Poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti se u svojoj
dj el atnosti rukovode iskljucivo interesima klijenata, tako
da ih uvijek stavljaju ispred vlastitih interesa.

Cl anak 40
Poduzeca za poslovanje papirim od vrijednosti ne smju
obavljati poslove s papirima od vrijednosti koji bi
ugrozili stabilnost trzi sta, a osobito:

1. davati pogresne informacije investitorima o cijeni
papira od vrijednosti;

2. giriti lazne informacije wu <cilju pronjene cijene
papira od vrijednosti;
3. raspol agat i papirima od vrijednosti bez pisnene

dozvol e klijenta.
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Vodenj e knjiga
Cl anak 41
Poduzece za poslovanje papirima od vrijednosti i ovlastene

fizi cke osobe koje obavljaju poslove iz ¢lanka 29 stavak 1
tocka 1 ovog zakona vode posebnu knjigu naloga, u koju se

upisuju nalozi klijenta za kupnju ili prodaju papira od
vrijednosti i opozivi tih nal oga.
Poduzece za poslovanje papirima od vrijednosti, odnosno

ovl astena fizi cka osoba obvezna je, na zahtjev Kklijenta,
i zdati otvoreni izvod iz knjige nal oga svih poslova koji se
odnose na nj egove nal oge.

Cl anak 42

Povj erenstvo propisuje sadrzinu knjige naloga iz ¢lanka 41
ovog zakona i nacin njezina vodenja.

Qbveza izvjeséivanja klijenta
Cl anak 43
Poduzece za poslovanje papirima od vrijednosti, odnosno
ovl astena fizi cka osoba je obvezna da o svakom poslu Kkoji

je sklopljen po nalogu klijenta izvijesti klijenta bez
odl aganj a.

Klijent se ne noze odrec¢i prava iz stavka 1 ovog ¢l anka.

Sredstva klijenta
Cl anak 44

Poduzece za poslovanje papirima od vrijednosti je obvezno
da novcana sredstva koja nu doznaci klijent radi placanja
papira od vrijednosti dr zi na odvojenom racunu ili
odvoj enim racunima (,racun klijenta”), koji su posebno u tu
svrhu otvoreni kod ovlastenih institucija.
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Sredstva s racuna Kklijenta se nogu koristiti sanpb za
pl acanja prenma nal ozi ma klijenta.

Sredstva na racunima klijenta su vlasni stvo klijenta, a ne

poduzeca za poslovanje s papirima od vrijednosti. Ova
sredstva ne ulaze u inmovinu poduzeca za poslovanje
papirima od vrijednosti ni u likvidacijsku ili stecajnu

masu, niti se nogu wupotrijebiti za naplatu potrazivanja
prema Kklijentu.

Br oker i
Cl anak 45

Brokeri su fizicke osobe ovlastene za obavljanje poslova
trgovine papirima od vrijednosti, koje posluju u svojstvu
uposl enog u poduzecu za poslovanje papirim od vrijednosti
ili kao neovisni trgovci

Wj ete za dobivanje dozvol e za obavljanje poslova neovi snog
br okera propi suj e Povj erenstvo.

Povj erenstvo odlucuje o nacinu i wuvjetima za polaganje

,brokerskog ispita” i vrsi provjeru struc¢nih sposobnosti za
obavl j anj e poslova papirima od vrijednosti.

Povj erenstvo vodi registar ovlasteni h brokera.

Poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti nogu
obavljati poslove iz ¢lanka 29 ovog zakona ako imgju
naj manj e dva uposl ena djelatnika koji su ovlasteni brokeri
i koji su upisani u registar iz stavka 4 ovog ¢l anka.

I nvesticijski nmenadzer
Cl anak 46

Investicijski nenadzer je fizicka osoba koja na osnovi
pi smenog ugovora zakljucenog s klijentom preuzim portfel]j
papira od vrijednosti klijenta u cjelini ili u jednom

dijelu na ¢uvanje i upravljanje ili sanp na upravljanje.

Wjete za dobivanje ,dozvole za obavljanje poslova
i nvesticijskog nmenadzera” propisuje Povjerenstvo.
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Povj erenstvo vodi registar osoba ovlastenih za obavljanje
posl ova i nvesticijskog nenadzer a.

Poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti nogu
obavljati poslove iz ¢lanka 31 stavak 1 tocka 4 ovog zakona
ako imju najmanje dva uposlena djelatnika koji su
ovl asteni investicijski nmenadzeri i Kkoji su wupisani u

Sredi 3nji registar iz stavka 3 ovog ¢l anka.

I nvesticijski savjetnik
Cl anak 47
Investicijski savjetnik je fizicka osoba koja savjetuje pri
investiranju u papire od vrijednosti, pri njihovoj kupnji i

prodaji, kao i pri ostvarivanju prava.

Wjete za dobivanje ,dozvole za obavljanje poslova
i nvesticijskog savjetni ka” propi suje Povjerenstvo.

Povj erenstvo vodi registar osoba ovlastenih za obavljanje
posl ova i nvesticijskog savjetnika.

Poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti nogu
obavl jati poslove iz ¢lanka 29 stavak 1 tocka 7 ovog zakona
ako imaju najnmanje dva uposlena djelatnika koji su
ovl asteni investicijski savjetnici i koji su wupisani u

regi star iz stavka 3 ovog ¢l anka.

Ovl asti Povjerenstva
Cl anak 48

Povj erenstvo donosi propise kojima blize ureduje aktivnosti

poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti, brokera,
i nvesticijskih nmenadzera i investicijskih savjetnika.

Povj erenstvo svojim propisim utvrduje pravila i procedure
za obavljanje nadzora nad poslovanjem ovlastenih osoba iz
stavka 1 ovog ¢lanka, izdavanje i oduzimanje dozvola i
ovl astenja, kao i poduzimnje ostalih odgovarajuc¢cih mera

za zastitu investitora i normal no poslovanje trzi dta papira
od vrijednosti.
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Povj erenstvo odobrava osnivacki akt i opce akte kojinma se

reguliraju rad i poslovanje ovlastenih pravnih i fizickih
osoba za poslovanje papirima od vrijednosti i njihove
udruge ukljucene u trgovinu papirim od vrijednosti, kao i

amandmane ti h akat a.

Povj erenstvo noze donositi propise o obveznim odredbana
koje noraju sadrzavati akti iz stavka 3 ovog ¢l anka.

Povj erenstvo daje sugl asnost na inmenovanje direktora
pravni h osoba iz stavka 3 ovog ¢l anka.

Cl anak 49

Povj er enst vo naj manj e dva puta godi 3nje kontrolira

poslovanje pravnih i fizickih osoba iz ¢lanka 48 ovog
zakona.
Povj erenstvo noze bez ograni cenja pregl edat i akt e,

posl ovne knjige i druge dokunente svih ovlasteni h sudionika
na trzi stu papira od vrijednosti.
Trgovanj e papirima od vrijednosti
Cl anak 50
Papirim od vrijednosti koji su emtirani uz javni poziv za
prodaju organizirano se trguje na burzama Bosnhe i
Hercegovine i na drugim uredenim javnim trzi stim, Kkoja se

osnivaju radi stvaranja uvjeta za povezivanje ponude i
traznje papira od vrijednosti.

1 V. POVIJERENSTVO ZA PAPI RE OD VRI JEDNOST
¢l anak 51

Ovim zakonom se osniva Povjerenstvo za papire od

vrijednosti Brcko Distrikta Bosne i Her cegovi ne, kao
stal na, neovisna pravna osoba, radi uredivanja i kontrole
emtiranja i proneta papira od vrijednosti. Nadleznosti i

obveze ovog Povjerenstva su utvrdene ovi m zakonom

Sj edi ste Povjerenstva je u Brckom
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Povj erenstvo ima pecat sljedeceg sadrzaja: ,Povjerenstvo za
papire od vrijednosti Brcko Distrikta Bosne i Hercegovi ne”.

¢l anak 52

Povj erenstvo odgovara Skupstini D strikta za obavljanje
posl ova propi sanih zakonom

Povj erenstvo podnosi godi snje izvjesce Skupstini Distrikta
0 svomradu i stanju na trzi stu papira od vrijednosti.

¢l anak 53

Povj erenstvo ¢ine predsjednik, zanjenik predsjednika i
jedan ¢lan koje, na prijedlog gradonacelnika, inmenuje
Skupsti na.

Mandat ¢l anovi ma Povj erenstva traje pet godina.

~

Ista osoba noze biti vi & puta inmenovana u sastav
Povj er enst va.

Prilikom inenovanja novog saziva ¢lanova Povjerenstva
i menuj u se najmanje dva c¢lana iz prethodnog nmandat a.

U Povjerenstvo Skupstina noze inenovati domac¢e i inozeme
strucnj ake.

Povj erenstvo ima struc¢nu (tehni ¢cku) sluzbu, ¢ija se
organi zaci ja utvrduj e Statutom

Cl anak 54
Za predsj edni ka, zanj eni ka pr edsj edni ka [ ¢l ana
Povj erenstva noze biti inmenovana osoba koja ima visoku
strucnu sprenu ekononskog ili pravnag snjera, te posjeduje

osobna svojstva koja je c¢ine dostojnom za obavljanje ove
funkcije.

Cl anak 55
Prgdsjednik, zameni k predsjednika i ¢lan Povjerenstva ne
smju:
1. biti u medusobnom srodstvu ili braku;
2. biti osobe koje su kaznjavane =za djela koja su

nespojiva s radom u Povj erenstvu;
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3. obavljati duznost u politickoj stranci i sudjelovati u
politickim aktivnostina koje su nespojive s radom u
Povj er enst vu;

4. biti c¢anovi organa zakonodavne, provedbene ili sudske
vl asti, nadzornog ili upravnog odbora poduzec¢a, banke,
drustva za upravljanje investicijskim fondovina,
investicijskog ili penzijskog fonda, osiguravajuceg
drustva ili poduze¢ca za poslovanje papirima od
vrijednosti;

5. obavljati bilo koji drugi posao uz naknadu, izuzev
znanstveni h, istrazivackih i predavacki h aktivnosti;

6. posj edovati, izravno ili neizravno, vise od 5% papira
od vrijednosti poduzeca, banke, drustva za upravljanje
i nvesticijskim f ondovi na, i nvesticijskog il
penzij skog fonda, osiguravajuceg drustva ili bilo

koj eg poduzeca za poslovanje papirima od vrijednosti;

7. obavljati djelatnost ili provoditi aktivnosti koje su
u protivnosti s nacelima zastite interesa investitora
i sanostal nosti Povjerenstva.

Cl anak 56

Predsj edni k, zanjeni k predsjednika i ¢lan Povjerenstva nogu
se inenovati sanmp uz njihovu pisnmenu suglasnost kao dokaz
pri hvacanj a ponudene pozicije.

Pi smena sugl asnost osobe iz stavka 1 ovog ¢lanka
predstavlja izjavu da ne postoje snetnje u smslu ¢lanka 55
tocke 3 i 4 ovog zakona.

Predsj edni k, zanjenik predsjednika i <¢&lan Povjerenstva ne
nmogu, dvije godine po prestanku nmandata, zastupati bilo
koga u postupku pred Povjerenstvom

Cl anak 57
Predsjedni k, zanjenik predsjednika i ¢lan Povjerenstva
nmogu, na osobni zahtjev, biti razrijeseni duznosti prije

i st eka mandat a.

Predsj edni k, zanjeni k predsjednika i ¢&lan Povjerenstva nogu
biti razrijeseni duznosti prije isteka nandata u slucaju da
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se utvrdi da ne postupaju sukladno zakonu i aktim
Povj er enst va.

| stodobno s razrjesenjem sukladno stavcima 1 i 2 ovog
¢lanka, inenuje se druga osoba za predsjednika, zanjenika
predsjednika ili ¢lana Povjerenstva, na nacin i po postupku

ut vr deni m ovi m zakonom

U slucaju iz stavaka 1 i 2 ovog ¢lanka, druga osoba se
i menuj e za razdobl j e do i st eka mandat a nj egovog
pr et hodni ka.

Naé&i n rada Povjerenstva
Cl anak 58

Povj erenstvo donosi st at ut, na koji sugl asnost daj e
gradonacel ni k Br¢ko Distrikta.

Statutom Povjerenstva osobito se ureduju: organizacija i
nacin poslovanja Povjerenstva, ovlastenje za zastupanje
Povj erenstva, prava, obveze i odgovornosti predsjednika,
zanj eni ka predsjednika i ¢lana Povjerenstva, prava, obveze
i odgovornosti uposlenih u struc¢nim i tehnickim sluzbama,
financijski plan, kao i druga pitanja u svezi s radom
Povj er enst va.

Cl anak 59
Povj erenstvo odl ucuj e na sjedni cans.

Povj erenstvo pravoval jano odlucuje vec¢i nom glasova ukupnog
broj a ¢l anova.

Akti koje donosi Povjerenstvo tijekom sprovodenja zakona se
objavljuju u ,Sluzbenom glasniku Brcko Distrikta Bosne i

Her cegovi ne”.

Poj edi nac¢ni akti Povjerenstva se objavljuju sukladno
osni vackom aktu i propisim Povjerenstva koji reguliraju
rad Povjerenstva.

Cl anak 60

Poj edi nacni upravni akti Povjerenstva, doneseni na osnovi
zakonske nadl eznosti, su konacni. Ovi akti se nogu pobijati
u upravnom sporu kod nadleznog suda sukladno Zakonu o
upr avnom spor u.
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Cl anak 61

Radom Povjerenstva rukovodi predsjednik ili zanj eni k
pr edsj edni ka.

Pr edsj edni k Povj er enst va:
1. pot pi suje propise i akte iz nadl eznosti Povjerenstva,

2. donosi poj edi nacne akte koji se odnose na sudionike u
pronetu papira od vrijednosti;

3. zastupa i predstavlja Povjerenstvo pred drugim
institucijama i sudionicima u prometu papira od
vrijednosti;

4. saziva sjednice Povjerenstva i predsjedava njihovim

radom

5. odgovoran je za provodenje pravila i propi sa

Povj er enst va,;

6. odlucuje o zasnivanju i prestanku djelatnog odnosa,
pl acama i obavljanju obveza uposlenih u strucénim i
t ehni ¢ki m sl uzbama.

Cl anak 62
Predsj edni k, zanjenik predsjednika i ¢lan Povjerenstva kao
i uposleni u strucnim sluzbama, su duzni c¢uvati kao

sluzbenu tajnu sve informacije do kojih dodu u obavljanju
svoj i h posl ova.

Qdredbe iz ¢lanka 55 tocke 4, 5, 6 i 7 ovog zakona se
prinjenjuju na sve uposl ene u strucnim sluzbama
Povj er enst va.

Cl anak 63
Povj erenstvo noze biti ¢lan i sudjelovati u radu domacih i
medunarodni h organizacija <¢ije se aktivnosti odnose na

papire od vrijednosti, ako to nije u protivnosti sa Ustavom
BiH Statutom Brcko Distrikta i zakonom
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Cl anak 64
Povj erenst vo se financira iz proracuna, sukl adno
financijskom planu, na koji suglasnost daje gradonacel nik
Br cko Di stri kta.

Prihodi od naknada i pristojbi ostvarenih iz djelatnosti
Povj erenstva pri padaj u proracunu.

D el at nost Povjerenstva se noze financirati iz donacija
medunar odni h vl adi ni h i nevl adi ni h organi zaci j a.
Nadl eznost Povj erenstva

Cl anak 65
Povj erenstvo je nadl ezno da:

1. donosi propise o sprovodenju ovog zakona;

2. i zdaje dozvole i odobrenja, kada je za to ovlasteno
ovi m zakonom

3. kontrolira postovanje pravila uobic¢ajene trgovine i
| oj al ne konkurencije u t rgovi ni papiri ma od
vrijednosti;

4. vr3i  nadzor nad ovlastenim sudionicinma na trzistu
papira od vrijednosti, emtentima papira od
vrijednosti, investicijskim fondovima i drustvim za
upravl janje investicijskim fondovim i Sredi snjim
regi strom

5. organi zira, preuzima i nadgleda njere kojinma osigurava

zastitu interesa investitora;

6. propisuje pravila proneta papira od vrijednosti na
osnovi povl asteni h i nfornmacija;

7. obustavlja emsiju i promet pojedinih papira od
vrijednosti i poduzima druge aktivnosti u slucaju
mani pulacija ili spekulacija u prometu ili kada
procijeni da su tim aktivnostima ugrozeni interesi
investitora i javnosti, ili one nisu sukladne zakonu

drugi m propi si ma;
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8. propi suje nacin c¢uvanja dokunentacije za poduzeca za
posl ovanje s papirima od vrijednosti;

9. propi suj e obvezni sadrzaj informacija koje noraju biti
objavljene svim dionicarima i javnosti od osoba koje
vrse distribuciju papira od vrijednosti j avhom
ponudom

10. prati 1 proucava stanje i kretanje na trzi stu papira

od vrijednosti;

11. sprovodi prethodne radnje u slucaju povrede zakonskih
odredbi i drugih propisa;

12. pokrec¢e upravni spor radi zastite investitora;

13. daje informacije i siri znanja o djelovanju trzi sta
papira od vrijednosti;

14. suraduj e sa srodni morgani zacijama u i nozenstvu;
15. vodi knjige i registre sukladno odredbama ovog
zakona;

16. propisuje iznos pristojbe za wusluge pod njegovom
nadl znoscu;

17. poduzima ostale njere i obavlja druge poslove sukladno
zakonski m ovl asti nma.

Cl anak 66
Povj erenstvo za provedbu ovlasti i odgovornosti utvrdenih
odredbama ovog zakona, donosi pravila o radu Povjerenstva
odnosno druga opc¢a i pojedi nacna akt a.

Cl anak 67
Viada Distrikta je duzna, na zahtjev Povjerenstva,
dostaviti sve informacije i isprave i na drugi nac¢in
suradi vati s Povjerenstvomu vrsenju njegovih ovlasti.
Fi zi cke i pravne osobe su duzne dostaviti sve informacije i

i sprave koje od njih trazi Povjerenstvo u vrsenju njegovih
aktivnosti, na nacin i u roku koji odredi Povjerenstvo.
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V. SREDI SNJI REG STAR PAPI RA 0D VRI JEDNOSTI

1. Opée odredbe
Cl anak 68

Sredi 3nji registar papira od vrijednosti osniva se u okviru
Povj erenstva za papire od vrijednosti Brcko Distrikta Bosne
i Hercegovine u svrhu obavljanja aktivnosti propisanih ovim
zakonom
Sredi 3nji registar obavlja svoje aktivnosti pod zvanicnim
nazi vom  “Povjerenstvo za papire od vrijednosti Brcko
Distrikta Bosne i Hercegovine, Sredi3nji registar papira od
vrijednosti, Brc¢ko, Bosna i Hercegovina ™.
Sredi 3nji registar inma pecat koji sadrzi puni naziv naveden
u stavu 2 ovog ¢l anka.

2.D elatnosti Sredi 3njeg registra

Cl anak 69

Sredi 3nji registar obavlja sljedece djelatnosti:

1. registraciju i c¢uvanje papira od vrijednosti, odnosno
podataka o papirima od vrijednosti, vl asni ku nad
papirana od vrijednosti i svim transdionicam u
pogledu prijenosa vlasnistva ili pronj ene stanja

papira od vrijednosti;

2. registraciju i c¢uvanje podataka koji se odnose na
definiranje vl asni stva il ostalih prava
i nkorporiranih u papirima od vrijednosti;

3. vodenje racuna emtenata, odnosno vlasnika papira od
vrijednosti i izdavanje potvrda o stanju i pronjenana
na timracuninma,;

4. prijenose, deponiranj e, saldiranje i kliring po
transdi onicama s papirim od vrijednosti;
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5. sve ostale poslove Sredi 3njeg registra, depozitara |
kliringa papira od Vi j ednost i koj e propi se
Povj er enst vo.

3. Vodenje Sredi $njeg registra
Cl anak 70
Referent za registraciju izdanih papira od vrijednosti vodi
Sredi 3nji registar pod nadzorom Povj erenstva.
Referenta za registraciju izdanih papira od vrijednosti
i menuj e Povj erenstvo.
VI. ZASTI TA | NTERESA | NVESTI TORA | JAVNOST RADA

1. bjavljivanje informacija

Obveze enitenta
Cl anak 71

Em tent papira od vrijednosti koji su prednet javne prodaje
nora informacije o] papirim  od vrijednosti, svom
financijskom i konercijal nom polozaju, odnosno poslovanju
objaviti u obliku

1. sestonjesecnog izvjesca o papirim od vrijednosti;

2. godi 3nj eg izvjesca,

3. izvjesta o0 znacajnim dogadajima i aktivnostima koje
utjecu na financijsko i konmercijalno poslovanje
em tenta;

4. prospekta za javnu ponudu;

5. izvjesc¢a o rezultatima prodaje papira od vrijednosti.

lzvjesca iz stavka 1 ovog <c¢lanka noraju biti sukl adna
zahtjevima, odnosno u obliku koji svojim propisim odred
Povj er enst vo.
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Svi emtenti papira od vrijednosti posredstvom sredstava
javnog priopcavanja duzni su da objavljuju izvjesca o
znacaj nim dogadajim, odnosno radnjama koje utjecu na
financijsko i konercijalno poslovanje emtenta, kao i da ta
i zvjesca dostave Povjerenstvu najkasnije u roku od pet dana
od dana objavljivanja u sredstvinma javnog priopc¢avanj a.

Procedure i forne kontinuiranog objavljivanja informacija
SVvOj i m propi som utvr duj e Povj erenstvo.
(bveze ovl asteni h sudioni ka na trzi stu papira od
vrijednosti
Cl anak 72
Ovl asteni sudionici na trzi stu papira od vrijednosti duzni
su objavljivati informacije o transdionicam Kkoje su

obavili u sljedec¢i msituacijana:

1. ukoliko je ovlasteni sudionik na trzistu papira od

vrijednosti u okviru j ednog kvartal a obavi o
transakcije istom vrstom papira od vrijednosti istog
emtenta, al i pod uvjetom da Dbroj papira od

vrijednosti u tim transdionicana nije manji od 10% od
ukupnog broja ovih papira od vrijednosti; i

2. ukoliko je ovlasteni sudionik na trzistu papira od

vrijednosti obavio jednokratnu transakciju istom
virstom papira od vrijednosti istog ententa pod
uvjetom da broj papira od vrijednosti u toj

transakciji nije bio manji od 5% od ukupnog broja ovih
papira od vrijednosti.

Ovl asteni  sudioni ci na trzistu papira od vrijednosti

objavljuju precizne informacije (npr. ime ovlastenog
sudi oni ka, vrstu papi ra od vrijednosti [ nj i hov
registracijski broj, inme emtenta, cijenu po jednom papiru
od vrijednosti i broj papira od vrijednosti koji sudjeluju
u tim transdi oni cama), najkasnije u roku od pet dana nakon
i steka odgovarajuceg kvartala ili konpletnog obavljanja

odredene jednokratne transakcije putem obavjescéivanja
Povj er enst va.

Nakon davanja ponude ili objavljivanja kupovnih, odnosno
prodajnih cijena papira od vrijednosti, ovlasteni sudionik
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¢e javno objaviti informaciju veé objavljenu od ententa
tih papira od vrijednosti iz <¢lanka 71 ovog zakona ili
objaviti da takvu informaciju ne posjeduje.

Ovl asteni sudionici na trzistima papira od vrijednosti
noraju objaviti i ostale infornacije o svojim aktivnostina
i to u obinmu i na nacin propisan ovim zakonom i propisinm
Povj er enst va.

Oobveze vl asni ka papira od vrijednosti
Cl anak 73

VI asnici papira od vrijednosti dostavljaju emtentu podatke
o svom vl asni stvu na papiranma od vrijednosti emtenta i to
u sljedec¢i msituacijana:
1.ukoliko vlasnik pribavi 5% ili vise od 5% dionica s
pravom gl asa enitenta
2. ukoli ko vlasnikov udjel u bilo kom tipu dionica emtenta
s pravom gl asa poraste do razine djeljive sa 5 preko 5% od
te klase dionica;
3.ukoliko se vlasnikov udjel u dionicana s pravom gl asa
smanji do razine djeljive sa 5 preko 5% od te Kklase
di oni ca.

U pogledu papira od vrijednosti iz stavka 1 ovog ¢lanka
vl asnici noraju objaviti sljedece informacije:

1.inme vlasnika;

2. klasu papira od vrijednosti i njihov registracijski broj;
3.ime emtenta;

4.broj papira od vrijednosti koje taj emtent posjeduje; i

5.relativni udjel papira od vrijednosti Kkoji pripadaju
vl asni ku u odnosu na njihovu ukupnu vrijednost.

VI asnici noraju objaviti preciznu informaciju tako sto c¢e
obavijestiti Povjerenstvo, najkasnije u roku od pet dana
nakon poduzi manja odgovarajuc¢ih radnji (postupaka), a na
nacin i u form Kkoje svojimpropisomutvrdi Povjerenstvo.
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Oobveze povezani h osoba
Cl anak 74

Pod povezani m osobam se smatra svaka osoba koja poseduje
i nformacije interne prirode:

1.na osnovi ¢lanstva u upravnim i nadzornim organi nma
em tenta,;

2.na osnovi udjela koji posjeduje u kapitalu emtenta; ili

3.na  osnovi ¢i njenice da je ta osoba uposl ena,
prof esi onal no angazirana ili da vrs3i odredene duznosti Kkoje
j oj onmobgucavaju pristup takviminformacijama.

Direktori, c¢lanovi Upravnog i Nadzornog odbora, imatelj 10%
ili vise od 10% registriranog kapitala emtenta, noraju
Povj erenstvu  podnijeti izvjesce 0 broju papira od
vrijednosti emtenta u svom posjedu, svim pronjenama u
pogl edu vl asni stva na tim papirima od vrijednosti, kao i o
svim transdionicama koje vrse u pogledu papira od
vrijednosti emtenta.

lzvjesca iz stavaka 1 i 2 ovog ¢lanka podnose se
Povj erenstvu najkasnije do desetog u narednom njesecu
poslije nmeseca u kone je transdionica izvrsena, a na nacin
i u form koje utvrdi Povjerenstvo.

Zabrane u pogl edu upotrebe interne informacije
Cl anak 75

Internom informacijom smatra se vrlo precizna informacija
koja se ne objavljuje, a odnosi se na jednog emtenta
javnih papira od vrijednosti ili na vise njih ili na jedan
ili visge javnih papira od vrijednosti, a koja bi u slucaju
objavljivanja obavila znacajan utjecaj na cijenu papira od
vrijednosti, odnosno papire od vrijednosti o Kkojim se
r adi

Povezana osoba, s obzirom na to da poznaje sve rel evantne
cginjenice, ne smje zloupotrijebiti internu informaciju
tako sto ¢e za svoj ili za racun neke trece osobe kupovat
ili prodavati one papire od vrijednosti emtenta na koje se
i nterna informacija odnosi.
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Povezana osoba ne smje otkriti internu informaciju
ni jednoj osobi koja je u noguc¢nosti da takvu informaciju
i skoristi za obavljanje transdionica navedenih u stavu 1
ovog ¢l anka.

Svaka osoba koja prekrsi zahtjeve navedene u ovom ¢l anku
nora obaviti naknadu stete svakoj onoj osobi koja je zbog
toga pretrpjela gubitak, ukljucujuc¢i i izgubljenu dobit.

(dr edbe ovog zakona takoder se odnose na svaku osobu koja
preko povezane osobe ili na neki drugi nacin dode do
interne informacije emtenta s ciljem da je iskoristi za
obavljanje odredenih transdionica papira od vrijednosti
em tenta.

Mani pul acije na trzi stu
Cl anak 76

Niti jedna osoba ne smje vrsiti manipulaciju na trzistu
papira od vrijednosti.

Ni ko ne smje prodavati ili kupovati registrirane papire od
vrijednosti niti wutjecati ili poku3ati wutjecati na odluke
drugi h osobe u pogledu kupovine ili prodaje registriranih

papira od vrijednosti koristec¢i se:

1. laznim ili dvosmslenim informacijam, ukljucujudi
obec¢anja, prognoziranja ili druge slic¢ne radnje upucene
bil o koj oj osobi

2. i skrivljivanjem [ prikrivanjem svih znacaj ni h
i nformaci ja koje odredena osoba zna ili nora znati, a koje
se odnose na emtenta i njegove papire od vrijednosti.

Svaka osoba umije3ana u manipulacije na trzi stu papira od
vrijednosti, wukljucujuc¢i i kupnju i prodaju papira od
vrijednosti na nacin naveden u stavku 2 ovog ¢lanka, nora
naknaditi 3tetu svakoj osobi koja je pretrpjela gubitke
ukl jucujuc¢i 1 izgubljenu dobit, osim u onim situacijam
kada takva osoba npze dokazati da je strana koja trazi
naknadu na ine gubitka bila potpuno svjesna obavljene
mani pul aci j e.

Radnj e koje obavlja ovlasteni sudionik na trzi stu papira od
vrijednosti navedene u stavku 2 ovog ¢lanka predstavljaju
osnovu za suspenziju ili oduzimanje njegove dozvole za rad



il pokretanje disciplinskih njera na nacin propisan
zakonom propisima Povjerenstva ili aktima strukovne
udr uge.
VI1. KAZNENE CODREDBE

Prekr saj i

Cl anak 77

Novcanom  kaznom u i znosu od 10. 000 do 50. 000
(konvertibilnih maraka kaznit ¢e se za prekrsaj pravna
osoba koj a:

1. ne dostavi Sredi 3njem registru tocne i potpune podatke
iz ¢lanka 4 ovog zakona;

2. ograni ¢i pravo kupnje i raspol aganja papirom od
vrijednosti protivno odredbama ¢l anka 8 stavak 2 ovog
zakona,

3. utvrdi pravo prednosti kupnje papira od vrijednosti
protivno odredbama ¢l anka 8 stavak 2 ovog zakona;

4. ne dostavi Povjerenstvu uz zahtjev za odobrenje
emsije potpunu dokumentaciju iz <¢lanka 11 ovog
zakona;

5. objavi prospekt iz ¢lanka 12 ili skraceni prospekt iz
¢l anka 16 ovog zakona bez odobrenja Povjerenstva;

6. obavi emsiju papira od vrijednosti bez odobrenja
Povj erenstva iz ¢lanka 18 stavak 1 ovog zakona;

7. ne objavi prospekt sukladno odredbama ¢l anaka od 20 do
22 ovog zakona;

8. propusti da izvrsi radnje iz ¢lanka 14 ovog zakona;

9. emisiju papira od vrijednosti obavi na osnovi
skracenog prospekta protivno odredbama ¢lanka 16 ovog
zakona,

10. ne obavjesti Povjerenstvo i javnost o prekidu

j avne ponude sukl adno ¢l anku 24 ovog zakona;
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11. ne objavi podatke o upisu i uplati papira od
vrijednosti na nacin i u rokovim utvrdeni m ¢l ankom 26
stavak 3 ovog zakona;

12. trguje javno emtiranim papirim od vrijednosti
protivno odredbama ¢l anka 30 ovog zakona;

13. obavlja poslove u svezi papira od vrijednosti
protivno odredbama ¢l anka 32 ovog zakona;

14. obavlja poslove u svezi papira od vrijednosti
protivno propisanim uvjetima poslovanja od strane
Povjerenstva i protivno ovlastinma Povjerenstva iz

¢l anka 33 stavak 4 ovog zakona;

15. obavlja poslove u svezi s papirima od vrijednost
bez ovlasti Povjerenstva iz ¢lanka 33 stav 3 ovog
zakona;

16. osnuj e drustvo za trgovanj e papiri ma od
vrijednosti bez osiguranja novcanog dijela osnovnog
kapital a protivno odredbama ¢l anka 34 ovog zakona;

17. obavlja poslove iz <¢lanka 35 ovog zakona bez
dobi vanja dozvole Povjerenstva iz ¢&lanka 35 stavak 2
ovog zakona;

18. ima dionice u vise drustava za trgovanje papirinm
od vrijednosti protivno odredbama ¢l anka 36 stavci 1 i
2 ovog zakona;

19. posluje papirima od vrijednosti s drustvim s
kojima je povezana kao zavisno ili matic¢no drustvo
protivno odredbama ¢l anka 36 stavak 4 ovog zakona;

20. ne dostavi Povj erenstvu podatke o pronjen
vl asni cke strukture protivno odredbama ¢lanka 36
stavak 5 ovog zakona;

21. ne dostavi Povjerenstvu uz zahtjev za dobivanje
dozvol e za rad sve propi sane podatke i dokaze protivno
odr edbama ¢l anka 37 ovog zakona;

22. ne dostavi Povjerenstvu sva propisana izvjesca,

podatke i informacije protivno odredbama ¢lanka 38
ovog zakona;
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23. obavlja djelatnost ne 3&titec¢i interese klijenta
protivno odredbama ¢l anka 39 ovog zakona;

24. obavlja poslove s papirima od vrijednosti Kkojim
ugrozava stabilnost trzi sta protivno odredbama ¢l anka
40 ovog zakona;

25. ne vodi knjigu naloga ili ne upi se nal oge
nal ogodavca protivno odredbama ¢l anka 41 ovog zakona;

26. ne izvijesti nal ogodavca o poslu koji je
skl opljen po njegovom nal ogu protivno odredbama ¢l anka
43 ovog zakona;

27. ne drzi novcana sredstva nal ogodavca na odvoj enom
racunu ili ih koristi protivno odredbama ¢&lanka 44
ovog zakona;

28. obavl ja poslove iz ¢lanka 31 ovog zakona, a nema
naj manje dva uposlena ovlastena brokera protivno
odr edbama ¢l anka 45 ovog zakona;

29. obavl ja poslove iz ¢lanka 31 stavak 1 tocke 4 i 7
ovog zakona, a nema naj manj e dva uposl ena
i nvesticijska nenadzera, odnosno savjetnika protivno
odredbama ¢l anka 46, odnosno ¢l anka 47 ovog zakona;

30. usvoji akta iz ¢lanka 48 ovog zakona i inenuje
di rekt ora bez odobrenja Povjerenstva;

31. papirima koji su emtirani uz javni poziv za
prodaju trguje izvan burze ili drugih organiziranih
javnih trzista protivno odredbama ¢lanka 50 ovog
zakona;

32. objavi poslovne informacije protivno ¢&lanku 71
st avak 1 ovog zakona i protivno propi si ma
Povj er enst va;

33. ne dostavi izvjesée Povjerenstvu u roku utvrdenom
¢l ankom 71, stavak 3 ovog zakona;

34. vlasnik papira od vrijednosti Kkoji ne postupi

sukl adno ¢lanku 73 ovog zakona i povezana osoba koja
postupi protivno ¢lanku 74 ovog zakona.

37



Za prekrsaj iz stavka 1 ovog ¢lanka kaznit c¢e se i
odgovorna osoba u pravnoj osobi novcanom

kaznom u iznosu od 1. 000 (tisuc¢u) do 5. 000 (pettisuca)
konverti bil ni h mar aka.

Krivié&no djelo

Cl anak 78
Qdgovorna osoba emtenta, odnosno drugog ovl astenog
sudionika na trzistu papira od vrijednosti 1 strukovne
udruge, kao 1 ovlastena fizicka osoba koja sanopbstalno

obavlja poslove s papirinma od vrijednosti u smslu ovog
zakona, koja onenpguc¢i ovlastenu osobu Povjerenstva ili
drugog nadl eznog ovl astenog organa za nadzor i kontrolu da
obavi uvid u poslovne knjige i drugu dokunentaciju, kaznit
¢e se za krivic¢no djelo kaznom zatvora do tri godi ne.

Cl anak 79

Gsoba koja dode do interne informacije koja nije dostupna
svim sudionicima na trzistu papira od vrijednosti, te
trgovinom na burzi ili na drugim uredenim javnim trzi stim
ostvari protivpravnu inovinsku Kkorist Kkaznit ¢e se za
krivi cno djelo kaznom zatvora od tri njeseca do pet godina.

Cl anak 80

Cl an Povj er enst va il odgovorna  osoba uposl ena u
Povj erenstvu koja zl ouporabom polozaja ili informacija koje
nisu dostupne drugim sudionicima na trzistu papira od
vrijednosti, onoguc¢i pravnoj ili fizickoj osobi stjecanje
neosnovane inovinske koristi ili 1zazove porenecaje na
trzi stu papira od vrijednosti, kaznit <¢e se za krivicno
dj el o kaznom zatvora od tri njeseca do pet godina.

VI11. PRI JELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Cl anak 81
Papiri od vrijednosti emtirani prije stupanja na snhagu
ovog zakona smatraju se papirinma od vrijednosti emtiranim
putem j avne ponude u sm sl u odredaba ovog zakona.

Cl anak 82

Papire od vrijednosti emtirane u materijaliziranom obliku
prije stupanja na snagu ovog zakona, emtent je duzan
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deponirati sukladno ¢lanku 5 ovog zakona, najkasnije u roku
od godi nu dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

¢l anak 83

Pravne osobe koje su se do dana stupanja na snagu ovog
zakona bavile poslovima s papirinma od vrijednosti duzne su
usagl asi ti svoja akta, organi zaciju i posl ovanje sa
odredbama ovog zakona u roku od godinu dana od dana
stupanj a na snagu ovog zakona.

Cl anak 84

Gradonacel nik Br¢cko Distrikta duzan je predloziti Skupstin
Distrikta kandidate za njesto predsjednika, zanjenika
¢lana Povjerenstva u roku od 30 dana od dana stupanja na
snagu ovog zakona.

Cl anak 85
Povjerenstvo je duzno podnijeti gradonacel ni ku  Br ¢ko
Distrikta na suglasnost st at ut [ financij ski pl an

Povjerenstva u roku od trideset dana (30) od dana
i menovanj a Povj er enstva.

Cl anak 86
Povjerenstvo je duzno donijeti Statut i druge normativne
akte za cije su donosenje ovlasteni ovim zakonom u roku od
tri njeseca od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Cl anak 87

Ovaj zakon stupa na snagu osnpbg dana od dana objavljivanja
u “Sluzbenom gl asni ku Brcko Distrikta Bosne i Hercegovine”.

BocHa u XepueroBuHa Bosnai Hercegovina
BEPUKO IMCTPHUKT BRCKO DI STRI KT
BOCHE U XEPLIEFTOBUHE BOSNE | HERCEGOVINE
CKYMNLWTUHA BPYKO AUCTPUKTA SKUPSTINA BRCKO DISTRIKTA

Broj: 0-02-022-261/03
Br ¢cko, 30. srpanj 2003. godi ne
PREDSJEDNIK
SKUPSTINE BRCKO DISTRIKTA
Mirsad Papo, dipl. pravnik
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